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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA

Aos 05 (cinco) dias do més de maio de 2020, as 08:00 horas, reuniram-se 0s integrantes do Comité de Investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina - IMP, quais sejam: Availton Ferreira Dutra, Kelly
Cristina Mendes, Marco Aurélio Alves Pinto e Sandro Ferreira Pinto. A conselheira Claudia Carvalho Santos Silveira
justificou sua auséncia devido a ser grupo de risco do Covid19. 1 - Assuntos referentes a Anilise de cenario
econdmico: O Conselheiro Availton explanou: O relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia
30/04/2020, apresentou estimativa do IPCA para 1,97% para o ano de 2020, podendo alcangar o patamar de 3,30% em
2021, 3,50% em 2022 e 2023. O PIB (% de crescimento) apresentado pelo FOCUS aponta perspectiva de -3,76%
(negativo) para o ano de 2020, podendo alcancar 3,20% para o ano de 2021, recuando para 2,50% em 2022 e 2023. A
Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatério Focus para o ano de 2020 fechou com estimativa de 2,75%, alcangando
3,75% em 2021, 5,50% em 2022, e 6,00% em 2023. A divida liquida do setor publico fechou com estimativa de 62,10%
do PIB para o ano de 2020, podendo ocorrer de crescimento gradual, alcangando 64,98% em 2021, recuando a 64,75%
em 2022 e chegando a 65,75% em 2023. O Relatorio Focus aponta percentual de Producéo Industrial (% de crescimento)
com fechamento em — 2,75% (negativo) no ano de 2020, podendo alcangar 3,00% no ano 2021, recuando para 2,40%
no ano de 2022, e fechando a 2,70% em 2023. A projegdo do IGP-M para o ano de 2020 fechou com expectativa de
4,90%, podendo sofrer recuo para 4,00% em 2021, alcangando 3,75% em 2022 e recuando a 3,70% em 2023. A
Conselheira Kelly explanou: A equipe do BTG Pactual explanou sobre os cendrios: Macro Interno: O primeiro
trimestre de um modo geral ficou abaixo das proje¢des iniciais, e uma das maiores preocupagdes dos empresérios esta
na recuperagdo do nivel de confianga do consumidor, uma vez que em termos de indice de expectativa tivemos a maior
queda na histéria do indice, voltando para o patamar de 49,6 pontos. As condi¢des financeiras atuais sdo bem mais
preocupantes o que devera dosar as proximas atitudes do BC, principalmente no que tange ao corte da Selic. No
relatério Focus as mudangas em termos de projegdo da mediana dos Top5 o IPCA de 2.020 caiu de 1,56% para 1,36%,
Selic mantida em 2,50% e dolar R$ 5,30. Com relagdo ao PIB queda foi aumentada para 3,76%. Para 2020, IPCA em
3,20%, Selic subindo para 3,88%/4,00%. O IPC-S de abril que fechou em deflagdo de 0,18%. Macro externo: Dois
indicadores de atividade, o indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) - da industria dos Estados Unidos,
elaborados separadamente pela THS Markit e pelo Instituto para Gestdo da Oferta (ISM), cairam acentuadamente em
abril. Para o FED, a contragdo da economia americana serd muito pior do que mostram as projegdes do mercado. A
economia chinesa ainda est4 sem tragdo, mesmo com todo o incentivo da BC Chinés. Mercado Financeiro Externo: As
bolsas asiaticas fecharam em queda, porém a do Japdo e a da Asia ndo tiveram pregdo devido a feriados locais. Na
Europa, os mercados abrem em forte queda, a bolsa de Paris cai 4,19%, Frankfurt cai 3,54%. O Conselheiro Marco
Aurélio explanou: Segundo o Bradesco o Mercado continuou ajustando suas principais projecdes para este ano, com
expectativa de Selic abaixo de 3%. Conforme o Relatério Focus, divulgado ha pouco pelo BC, o mercado espera recuo
de 3,76% do PIB neste ano (ante -3,34% na leitura anterior) e avango de 3,2% em 2021 (ante 3,0%). Impactos da
pandemia no mercado de trabalho brasileiro j sdo visiveis nos dados de margo. Além da queda da taxa de ocupagdo, o
recuo da populagdo economicamente ativa sugere aumento do desalento. Segundo a PNAD Continua, divulgada na
altima quinta-feira pelo IBGE, a taxa de desemprego no trimestre encerrado em margo foi de 12,2%, em linha com
esperado por nés, mas abaixo da mediana das projegdes do mercado (12,5%). Excluindo os efeitos sazonais, a taxa
ficou estavel em 11,4%. Os rendimentos nominais aceleraram de uma alta interanual de 3,9% para outra de 4,8%,
patamar ainda confortavel do ponto de vista de inflagdo. Acreditamos que a taxa de desemprego crescerd com maior
intensidade nos préximos meses. Setor publico apresentou déficit primario de R$ 23,7 bilhdes em margo. Divulgado na
sexta-feira pelo BC, o resultado é explicado pelos déficits de R$ 21,4 bilhdes do Governo Central e de R$ 2,7 bilhdes
dos Estados e municipios. J4 as empresas estatais foram superavitarias em R$ 400 milhdes. Tensdes entre EUA e China
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levam mercados ao campo negativo nesta segunda-feira. Indicadores recentes dos EUA apontam para recessdo no
comego do segundo trimestre. O Conselheiro Sandro explanou: segundo a Sul América os mercados financeiros
operam em alta nesta manhd, com preocupagdes em relagéo ao resultado de empresas e acirramento da guerra comercial
entre EUA e China sendo compensadas pela perspectiva de afrouxamento das medidas de distanciamento social nas
principais economias do mundo. Na Asia as bolsas fecharam em sua maioria em alta, com o indice MSCI Asia Pacific
subindo 0,5%. As bolsas do Japdo, da China e da Coreia do Sul néo abriram devido a feriado, porém houve alta de 0,5%
na bolsa de Taiwan e 1,64% na da Austrélia, e queda de -0,83% no SENSEX da [ndia. O iene esté se depreciando diante
do dolar, 0,05%, cotado a ¥/US$ 106,79. Na Europa, os mercados operam em alta. O indice pan-europeu STOXX600
sobe 1,61%, com avangos de 1,38% no FTSE100 de Londres, 1,80% no CAC40 de Paris e 1,70% no DAX de Frankfurt.
O euro esté se depreciando diante do délar, -0,49%, cotado a US$/€ 1,0852, reagindo & noticia de que cortes alemds
julgaram as compras feitas pelo Bundesbank em conjunto com o BCE desde o comego da crise como inconstitucionais.
Os juros de 10 anos da Alemanha sobem 0,02 pp, para -0,54%, enquanto os da Italia sobem 0,11 pp, para 1,86% a.a. O
PMI do Reino Unido do setor de servigos foi revisto ligeiramente para cima em relagdo a prévia, de 12,3 para 13,4. Os
indices futuros das bolsas de Nova York sobem pela manha, com o do S&P500 avangando 0,91% e o do Dow Jones
0,95%. Os juros futuros americanos estdo em alta, com o yield da Treasury de 10 anos avangando 0,03 pp, para 0,66%
a.a.. O ddlar esta ganhando valor contra outras moedas, com o indice DXY subindo 0,32%. Hoje sera divulgado o dado
do ISM nio manufatura de abril, que deve ter caido para 37,9, contra 52,5 no més anterior. Os contratos futuros de
petroleo operam em alta, com o do tipo WTI subindo 10,4% hoje, sendo negociado a US$ 22,51 o barril, o maior prego
desde 12 de abril. O indice de commodities da Bloomberg sobe 1,22%, com altas se concentrando em commodities de
energia e agricolas. No Brasil, ontem a Camara aprovou por larga maioria a PEC do or¢gamento de guerra em 1° turno.
O 2° turno deve ocorrer hoje, com a suspensdo do intersticio. Essa PEC permite ndo apenas a suspensdo da regra de
ouro, como também a compra pelo BC de titulos do mercado privado e ptblico. O pacote de ajuda aos Estados, que
havia sido modificado no Senado a pedido do Executivo federal, ndo foi apreciado ontem, porém ¢ esperado que o seja
hoje. Hoje deve sair o dado de produgdo industrial de marco, que deve ter mostrado recuo de -3,7% M/M. O IPC-FIPE
de abril j4 foi divulgado, e ficou mais alto que o previsto (0,30%contra 0,16%). A diminuic¢do da turbuléncia politica,
com aprovagio de emendas a constituigdo, e o ambiente externo favoravel devem fazer com que os ativos brasileiros
subam hoje. O real deve se valorizar e a bolsa deve subir. A reunido do Copom se inicia hoje, ¢ 0s juros futuros devem
seguir em queda, com apostas ainda divididas se o comité deve acelerar ou néo o ritmo de queda de juros, atualmente
em 50 pb por reunido. 2 — Audio-conferéncias: Durante a reunido foram realizadas trés dudio-conferencias. A primeira
com o senhor Renan Calamia da Par Engenharia Financeira, na qual discutiram-se ideias de aloca¢do de recursos. A
segunda com o pessoal do Itad para sanar algumas duvidas em relagdo aos fundos ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND
FIC RENDA FIXA LP, ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP, ITAU
INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA. A terceira foi com o BANCO J SAFRA S.A, os
quais explanaram as perspectivas do banco para o cenério atual e da importancia da cautela e diversificagdo nos atuais
momentos da economia. Nada mais havendo a tratar, eu Marco Aurélio Alves Pinto, lavrei a presente ata, que depois de
lida e aprovada seré assinada pelos membros.
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